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Styrelsen och verkstillande direkttren for ECOMB AB ( publ ) far hdrmed avge arsredovisning for
rikenskapsaret 2010,

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberittelse

Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet inom energi- och miljdomradet med huvudinrikining pé
forbrinningsteknik f6r kommunala och industriella forbrinnings- och forgasningsanldggningar samt
dértill forenlig verksamhet. Bolaget ska inom angivna omrade

leverara bade hardvara (s&som bl.a. system for ombyggnad av befintliga 4ngpannor) och mjukvara
(renodlade konsulttjdnster).

Agarforhaliandet i ECOMB AB (publ);

AktieHigare A-aktier B-aktier  Innehav % _ Réster %
Tibia Konsult AB 170 454 1494 074 30,73 30,14
Ulf Hagstrom 250 000 245 875 9,15 12,25
Eric Norelius 250 000 239 000 9.03 12,14
Martti Poikola - 119 600 2,20 1,95
Mikaei Skinborg - 106 400 1.96 1,75
Linsforsikringar Smabolagsfond - 100 000 1.85 1,64
George Bertfelt - 62 625 1,16 1,03
Skandinaviska Enskilda Banken S A NQI - 58 500 1,08 0,96
Aktieinvest FK AB - 53000 0,98 0,87
Rolf Ylitalo - 50 500 0,93 0,83
Summa 670 454 2528974 59.07 63,56

VIrs sammanfatining

"ECOMB AB #r idag i ett mycket spdnnande lige och med stora férhoppningar om framtiden kan vi
ligga det resultatmissigt svaga 2010 bakom oss. Vi lever pé stora kontrakt och ett &r utan stora kontrakt
star foljaktligen hart pa bade omséitning och resultat. Omséttningen minskade dirfor fran 26,9 MSEK
2009 titi 4,3 MSEK 2010 och vinsten pa 0,6 MSEK 2009 viindes till en foriust pa 3,6 MSEK 2010. Den
senaste storre ordern kom i april 2009, da vi fick en bestillning p& en leverans av ett Ecotube-system till
den andra koleldade pannan i St OQuen, Paris. Ordervirdet var 14 MSEK och projektet avslutades under
riikenskapsaret 2009. Med dessa bada mycket lyckade referensprojekt fér kol under 2008/09, dir NOx-
utstdppen reducerades med hela 70%, kunde vi ldgga grunden till en fortsatt expansion under 2010, inom
en helt ny marknad - koleldade pannor, den enskilt storsta av vara marknader for panneffektivisering i
vérlden.

Vi foljer sedan lange ett strukturerat forsaljningsuppldgg, dér en forstudie av pannan i princip alltid ingar
i den initiala fasen med véra kunder. Under aret sdg vi ett 6kat intresse pad marknaden, sérskilt i Frankrike.
Merparten av den internationella orderingangen 2010 kan ocksa hénforas till dessa forstudier och bara i
Frankrike genomfordes studier pé sex olika koleldade pannor.



Den enskilt stdrsta ordern kom under hosten - en bestéllning pa ett SNCR (Selective Non Catalytic
Reduction)-system fran Karlskoga Kraftvirmeverk, Redan 1998 installerades Ecotube-systemet i
avfallspannan och utslédppet av NOx (kviéveoxider) kunde reduceras med 55% med enbart luft. Nu ville
Karlskoga gd vidare och ytterligare sinka sina NOx-utsldpp. Darfor valde man att komplettera Ecotube-
systemet med eft injiceringssystem for ammoniak. Ordervirdet var drygt 1 MSEK

Ovriga intikter under dret utgjordes av reservdelsforsiljning, eldstadsinspektioner och &vriga forstudier,
bl.a. pa biobrinsleeldade pannor i USA.

Vi kom ocksa langt i diskussionerna med en storre europeisk panntillverkare betriffande OEM-
installationer av Ecotube-systemet i en av deras pannmodeiler

Nyemission 2010

Styrelsen i ECOMB AB (publ) beslutade vid styrelsemétet den 21 oktober 2010, med stid av
bemyndigandet fran arsstimman den 21 juni 2010, om en nyemission med foretrddesritt {or bolagets
aktiedgare. Emissionsiikviden skall utnyttjas for att stirka rorelsekapitalet samt for expansion av den egna
marknadsorganisationen for forséljning av Ecotube-systemet inom i forsta hand EU, som en foljd av det
nya EU-direktivet IED (Industrial Emission Directive, hardare utsldppskrav for industrianldggningar som
eldas med bl a. kol och biobriinsle).

Under Q4 genomfordes foretridesemissionen om 7,5 MSEK. Totalt tecknades B-aktier till kursen 3,00
SEK/aktie fér sammanlagt 10,2 MSEK, vilket motsvarar en Sverteckning om 36 procent.
Overtilldelningsoptionen pa 1,2 MSEK togs dérfor i ansprak. Totalt tillfsrdes ECOMB 8,7 MSEK fore
emissionskostnader. Foretridesemissionen var garanterad till 5 miljoner kronor via Tibia Konsult AB
(Sten K Johnson). 131 nya aktiedgare tillkom i emissionen och det totala antalet aktiefigare uppgick vid
utgldngen av 2010 till ca 830st.

Ovriga hiindelser under 2010

- Planering av nytt afférsomrade ECOMB Combustion Consulting Services (ECCS)
- Boson Energy ny samarbetspartner for Polen och Tjeckien

- Monter pd Power-Gen miissan i Amsterdam

- Presentation av Ecotube-systemet pa seminariet Haus der Technik, Essen

- Vidareutveckling av ny portabel videokamera for bl.a eldstadsinspektion

Hiindelser efter rikenskapsarets utging

Nyemissionen registreras

Foretridesemissionen i december 2010 registrerades hos Bolagsverket férst 1 januari 2011,
Finansmannen Sten K Johnson tecknade via bolaget Tibia Konsult AB 1.297.966 B-aktier.
Industrifonden, den tidigare tredje stérsta dgaren efter grundarna Eric Norelius och Ulf Hagstiom, valde
att i samband med emissionen avyttra hela sitt innehav, bide A- och B-aktier i ECOMB, till Tibia. Totalt
har nu Tibia Konsult AB 30% av rosterna i ECOMB och ir ddrmed den sttrsta dgaren i bolaget.

Vi ser mycket positivt pa att f3 in nytt blod i ECOMB och Sten K Johnson, med stor industriell
erfarenhet, kiinns helt ritt

Notering pé AktieTorget
Onsdagen den 2 februari 2011 var en milstolpe i ECOMBs historia, 1 samband med att B-aktien noterades
pa AktieTorgets lista. Aktien handlades i som hogst 7,50 SEK denna historiska dag.

Reservdelsorder

I januari fick vi bestillningar pa reservdelar frén tva franska anldggningar. Leveranserna omfattar bl a.
nya Ecotuber och diverse kringutrustning. Genom de vattenkylda Ecotuberna tillsétts luft, vatten och urea
for bl.a. NOx-reduktion i pannorna.

Ecotuberna dr hjdrtat i var levererade utrustning och i takt med att antalet installationer gkar kommer
reservdelsforsiljningen att fi en allt stdrre betydelse for vart kassaflode.

Tillverkningen kommer att starta omedelbart. Totalt ordervirde ca 0,8 MSEK.

Stororder pa 13,5 MSEK tifl Réunion



ECOMB fick i januari en mycket stor order pa en komplett anliggning for att minska utsldppen av CO
och NOx frin en koleldad panna pi Réunion, en fransk paradisd i Indiska Oceanen. Det nya EU-
direktivet IED (Industrial Emission Directive) med hardare utsldppskrav for kol-och biobrénsleeldade
pannor ligger bakom affiren. 15,5 MSEK innebir att detta dr ECOMBs enskilt storsta order nagonsin for
ombyggnad av en befintlig panna.

Leveransen omfattar ett komplett Ecotube-system med bla. 2 Ecotuber, for tillforsel av luft och ev
vatten och en SNCR (Selective Non Catalytic Reduction)-anldggning, dir urea-16sning kommer att
injiceras i pannan for ytterligare lagre NOx-utslipp.

Ordern dr ocksa ett kvitto pa vart mycket lyckade referensprojekt for koleldade pannor i St Ouen, Paris.
Projektet kommer att gé igang direkt och merparten av installationsarbetet beriknas ske under sommaren.

Framtidsutsikter

Med starkt kassa och storordern fran Réunion 1 ryggen kan vi nu verkstilla den expansion vi planerat for,
frimst expandera pd marknads- och forséljningssidan for att méta den Skande eftesfragan pa
utsldppsbegriinsande teknik, som en foljd av bl.a. EU:s nya utsldppsdirektiv Industrial Emissions
Directive (IED) och nya MACT (Maximum Achievable Control Technology) i USA. Det senare
direktivet dr relativt nytt och négot som kan fa en stor betydelse for vara mgjligheter att snabbt komma
tillbaks pa den nordamerikanska marknaden.

Vi kommer att folja den inslagna vigen med internationella partnerskap och ECOMB kommer fr.o.m.
2011 att arbeta med tva typer av partners; Territory Partner med marknadsansvar for ett geografiskt
omrade eller marknadssegment och Advisory Partner med specialkompetens inom ECOMB-gruppen och
en mer obunden roll nidr det giiller marknaden. Vi kommer att arbeta hart for att knyta till oss nya partners
pa virldsmarknaden.

Rekryteringen av ny personal till huvudkontoret 1 Sidertilje 4r redan igng, ndgot som uppstarten av det
nya affarsomradet ECCS (ECOMB Combustion Consulting Services) dr avhingigt av.

Avslutningsvis vill jag tacka vara medarbetare, partners och gamia aktiedgare for insatserna under det
gangna aret och hilsa alla nya aktiedgare varmt vilkomna tiil ett spéinnande 2011.

Ulf Hagstrém, VD



Flerarsoversikt

Kkr 2010
Nettoomsittning 3730
Rérelsemarginal (%) 95
Kassalikviditet (%) 217
Soliditet (%) 49
Eget kapital 4667
Resultat per aktie (SEK) neg
Eget kapital per aktie (SEK) 2,16

Forslag till behandling av apsamlad forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten:

balanserad foriust
arets forlust

behandias sa att

i ny rikning Sverfores

Bolagets resultat och stillning i vrigt framgér av efterfSijande resultat- och balansrikning samt

kassaflédesanalys med tilliggsupplysningar.

2009
27277

164
57

4 863
0,36
1,94

2008 2007
21386 9516
-3 -50
105 131
25 32
3501 4123
neg neg
1,52 1,79

-1 066 641

3617193

-4 683 834

-4 683 834

2006

20452
12

190

43
8734
1,09
3,79
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Resultatrikning

Nettoomsittning

Forindring pagdende arbete for annans rikning

Ovriga rorelseintikter

Rirelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkosinader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rdérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not

g

2016-01-01
-2010-12-31

3730 066
303 311
72 534

4 105911

-766 369
-3 506 723
-3 184 773

-24 757

-181 358

-7 663 980

-3 558 669

19 876
-79 000
-3 617 193

-3 617193

2009-91-01
-2009-12-31

27277 177
-198 581
469 971

27 548 567

-1 633 667
-22 002 596
-2 658 053
-27 964
-667 960
-26 990 240

558 327

82
-104 688
453 721

453 721
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Balansrikning

Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och instaliationer

Finansiella anidiggningstillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anliggningstiligngar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Fornodenheter
Pagaende arbete for annans rikning

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

2010-12-31

17 392

Sk

17 394

25000
0
25 000

720 650
98 010
590 (98
212 628
1621 386

534020

7292 258

9472 664

9 490 658

2009-12-31

42 150

I
3518558
3 518 559

3560 710

45 243
18112
63 355

238 470
106 920
243993
1637775
2227 158

514 181

2 207 359

5012 053

8572763



Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Alktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Pagiende nyemission
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder

Checkrikningskredit

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Summa eget kapital och skulder

Stillda siikerheter

For egna skulder och avsdttmingar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

11

13

14

15

1254204
230 241
1484 445

927 000
6939 583
-1 066 641
-3617193
3 182 749

4 667 194

462 764

200 000
215 440
2384 657
223 421
1336 582
4 360 100

9 450 058

2 000 000

Inga

1254 204
230 241
1 484 445

927000
0

1998 195
433723
3378918

4 863 363

698 846

550015
0

1381 061
73 709

1 005 769
3010 554

8572763

2 000 000

Inga
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i

kassaflodet, m.m

Kassaflide fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rirelsekapital

Kassafitde fran forindringar i
rirelsekapitalet

Forandring av varulager

Fordndring av kortfristiga fordringar
Forandring av Kortfristiga skulder
Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella
anldggningstillgngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Pagaende nyemission

Nyemission

Overkursfond

Langfristiga skulder

Kortfristiga placeringar

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvid medel vid arets bérjan

Likvida medel vid &rets bdrjan
Likvida medel vid drets shat

Not

2010-01-01
-2010-12-31

-3617193
24 757

-3 592 436

38 355
605 772

1 349 546
1993 673

=}

6 939 583
0

0

-236 082

-19 839

6 683 662

5084 899

2207 359
7292 258

2009-01-01
-2009-12-31

453 722
27963

481 685

-18 112

6 344 226
-6 665 528
-339 414

34 700
34700

0
103 000
927 000
=73 589
0
956 411

1133 382

1073978
2 207 359
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Tilldiggsupplysningar

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens allménna rad.
Principerna dr ofdrdndrade jimfort med foregiende &r.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa

rorelsefordringar och rorelseskulder nettoredovisas i rorelseresultatet medan kursdifferenser pa finansiella

fordringar och skulder nettoredovisas som finansiell post.

Varulager har virderats till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettofdrsiljningsvirdet pa balansdagen.

Erforderligt avdrag for inkurans har gjorts.

Foretaget redovisar utforda tjiinsteuppdrag pa l6pande ridkning i enlighet med BFNs alternativregel i
BFNAR 2003:3. Det innebdr att intdkten redovisas i den takt som utforda tjdnster faktureras och
utgifterna redovisas som kostnad niir de uppkommer. Pagiende, j fakturerade tjdnsteuppdrag, fas inte
upp som tiligang i balansrikningen.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skeit enligt god redovisningssed.

Noter

1 Arvode och kostnadsersittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och
verkstiillande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivaing eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomfdrandet av sidana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat @r andra uppdrag.

2010 2009

Revisionsuppdrag 26 340 32540

10



2 Kénsfordelning i foretagsledningen

2010 2009
Styrelseledaméter
Kvinnor 0 0
Min 4 4
4 4
Verkstillande direktor och dvriga befattningshavare
Min 1 I
3 Anstiillda och personalkostnader
2010 2009
Medelantalet anstillda
Kvinnor 1 1
Min 4 4
5 5
Léner, ersiittningar och sociala kostnader
Léner och andra erséttningar till styrelse och VD 486 980 561 900
Léner och andra ersétiningar till Svriga anstilida 1 490 420 1264 902
Pensionskostnader till styrelse och VD 155935 31048
Pensionskostnader till Svriga anstéllda 204 057 95 751
Ovriga sociala kostnader 799 664 626 314
3 137 056 2579915

4 Avskrivningar

Anldgeningstillgngar skrivs av enligt plan 6ver den forviintade nyttjandeperioden med hinsyn till
visentligt restviirde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Materiella anliiggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 20%
5 Patent

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffuingsviirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvirde 3259910 3259910
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden 3259910 3 259 910
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende ackumulerade avskrivningar -3 255 909 -3 259 909
Utgaende ackumulerade avskrivaingar -3 259 969 -3 259 909

Utgaende balans 1 1

11



6 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende ackumulerade anskaffningsvirde
Ink&p

Forsdliningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

7 Uppskjuten skattefordran

2010-12-31

666 827

0
-238 806
428 021

-624 677
238 806
-24 758

-410 629

17392

2009-12-31

701 527

7995
-42 695
666 827

-596 714
0

-27 963
-624 677

42 150

Skatteviirdet av outnyttjade underskottsavdrag har tidigare aktiverats. En férutsattning for detta dr att det
ar sannolikt att dessa kommer att medfora ldgre skatteutbetalningar i framtiden. Tidsaspekten for detta

beddms nu som alltfor lang varfor aktiveringen i &r har aterforts.

Ackumuierat skattemissigt underskottsavdrag att framledes utnyttja uppgar till 21,3 MSEK.

8 Pagiaende arbeten

Nedlagda kostnader
Delfakturerat

9 Ovriga fordringar

Fordran for svensk och utlindsk moms
Ovrigt

2010-12-31

321 423
-536 863
215 440

2010-12-31

588 138
1 960
590 098

2009-12-31

18112
0
18112

2009-12-31

241 360
2633
243 993



10 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Férutbetalda hyror

Férutbetald billeasing
Forutbetalda forsikringspremier
Upplupna projektintikter
Ovrigt

11 Férindring av eget kapital

Antal A-aktier: 670 454 st
Antal B-aktier: 1 837 953 st

Aktie- Reserviond

kapital

Belopp vid drets inging 1254204 230 241
Disposition enligt bestut
av arets arsstémma:
Uppskjuten skattefordran
Pagaende nyemission
Arets resultat
Belopp vid drets utging 1254204 230 241
12 Antal aktier
Fordelning meHan A och B aktier.
Aktieslag 2010
A-aktier 670 454
B-aktier 1 837953

2 508 407

2010-12-31

Overkurs-
fond
927 000

927 000

2009

670 454

1 837953
2 508 407

81 089

41919

71 753

0

17 867

212 628

Balanserat
resultat
1 998 195

453 722
-3 518 558
6939 583

5872 942

2008

670 454
1631953
2 362 407

2009-12-31

80 216
70 517
70 415
1368 506
18 121
1 637775

Arets
resnltat
453 723

-453 722

-3617193
-3 617 192

2007

13



13 Pagiende nyemission

Den under slutet av 2010 genomftrda nyemissionen registrerades av Bolagsverket den 18 januari 2011,

Nedan visas hur emissionslikviden fordelas

Férdelning emissionslikvid Kronor
Aktiekapitalet tillfors 1454 203
Overkursfonden tillfors 5536379
Inbetalt efter rikenskapsérets utgang -50 999
6 939 583
Aktiefordelning efter registrering
av nyemissionen Antal
A-aktier 670 454
B-aktier 4 746 360
5416 814

14 Checkrikningskredit

2010-12-31
Beviljad kredit 1 560 000
Utnyttjad kredit 462 764
Stillda sikerheter
Foretagsinteckningar 2 000 000

2609-12-31

1 000 000
698 846

2 000 000

14



15 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Personalrelaterande erséttningar och avgifter
Cvrigt
Konsultarvoden och anshutning AktieTorget

Sédertilje den 6 april 2011

Goran Ernstsson
Ordférande

L

Eric Norelius

Janl Ekeman
Aulttoriserad revisor

2010-12-31 2009-12-31
815743 378 537

49 999 627 232

470 840 0
1336 582 1 605 769

/L ﬂ?ﬁ.!{) /é{j(‘f[) .

Magnus Lagerstrém

%/ﬁﬁ#—

Ulf Hagstrém
Verkstillande direktér

15



Revisionsberittelse

Till arsstdmman 1 ECOMB AB (publ)

Organisationsnummer 556454-1109

Jag har granskat disredovisningen och bokftringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning § ECOMB AB (publ) for rdkenskapsaret 2010-01-01 -- 2010-12-31. Det &r styrelsen och
verkstdllande direkttren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprittandet av arsredovisningen. Mitt ansvar #r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pé grundval av min revision.

Revisionen har utf6rts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag planerat och
genom{ort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsdkra mig om att drsredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingama. I en revision ingdr ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillampning av dem samnt att bedtma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdlande direktdren gjort niir de upprattat
arsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att
kunna beddma om nigoen styrelseledamot eller verkstallande direktoren dr erséttningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direkttren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stdllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen 4r
forenlig med arsredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, forlusten behandlas enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstillande direkttren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
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Jan Ekeman
Aukk)riserad revisor FAR



